ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

ACTIVO
Activo Corriente
Disponibilidades
Inversiones temporarias
Créditos por ventas
Deudores por ventas
Prevision para créditos dudosos
Otros deudores
Inventarios

Bienes de cambio
Prevision para desv. de inventarios

Total Activo Corriente

Activo No Corriente

Otros deudores a largo plazo
Inversiones a largo plazo
Bienes de uso

Valores Brutos
Amortizaciéon Acumulada

Equipamiento de telecomunicaciones
arrendado
Intangibles

Total Activo No Corriente

Total Activo

Notas

10

14
11

12
13

$ miles
31 de diciembre 31 de diciembre

de 2010 de 2009
1.164.743 1.832.877
10.377.234 8.582.163
2.965.498 3.166.560
(__934.258) (_1.047.168)
2.031.240 2.119.392
1.697.084 953.008
1.339.666 1.474.050
(__643.445) (__674.290)
696.221 799.760
15.966.522 14.287.200
254.945 268.847
364.046 375.654
73.221.317 71.662.108
(56.701.032) (54.156.755)
16.520.285 17.505.353
141.197 163.448
2.247.759 2.139.305
19.528.232 20.452.607
35.494.754 34.739.807

Las notas 1 a 26 y el Anexo 1 que se acomparfan forman parte integrante de estos

estados contables.



ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

$ miles
Notas 31 de diciembre 31 de diciembre
de 2010 de 2009
PASIVO
Pasivo Corriente
Deudas
Comerciales 15 951.006 1.098.337
Financieras 16 48.377 50.758
Diversas 17 2.851.179 3.529.874
Total Pasivo Corriente 3.850.562 4.678.969
Pasivo No Corriente
Deudas a largo plazo
Comerciales 15 149 783
Financieras 16 207.492 266.098
Diversas 17 204.820 320.372
Total Pasivo No Corriente 412.461 587.253
Total Pasivo 4.263.023 5.266.222
PATRIMONIO 18
Capital 442.478 442.478
Ajustes al Patrimonio
- Cambios en el valor razonable de
activos financieros disponibles para la
venta ( 283) 2.124
Reservas
- Voluntaria 45516 45516
- Por reinversiones 10.083.108 9.406.638
- Por autoseguro 100.515 104.992
Resultados acumulados 16.881.753 16.321.091
Resultado neto del ejercicio 3.678.486 3.150.619
Total Patrimonio Controlante 31.231.573 29.473.458
Interés Minoritario 158 127
Total Patrimonio 31.231.731 29.473.585
Total Pasivo y Patrimonio 35.494.754 34.739.807

Las notas 1 a 26 y el Anexo 1 que
estados contables.

se acompafian forman parte integrante de estos



ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

$ miles
31 de diciembre 31 de diciembre
Notas de 2010 de 2009

Ingresos operativos 19 16.852.986 17.180.335
Gastos operativos 20 ( 9.959.715) (10.920.393)
Depreciaciones 11,12,13y 14 (13.059.331) (013.130.707)
Resultado operativo 3.833.940 3.129.235
Resultados diversos (neto) ( 116.952) ( 67.763)
Resultados financieros

Intereses ganados y otros ingresos financieros 633.781 667.076

Multas y recargos 233.915 230.093

Intereses perdidos y gastos financieros ( 12.677) ( 15.676)

Resultado por valores publicos 466.304 968.605

Resul tado por correcci 6n

nonetaria/Diferencia de canbio (L392.423) (__336.185)
Resultado neto antes de impuesto a la renta 4.645.888 4.575.385
Impuesto a la renta 211 (__967.402) (1.424.766)
Resultado neto del ejercicio 3.678.486 3.150.619
Resultado atribuible a la controlante 3.678.486 3.150.619
Resultado atribuible al interés minoritario 31 48
Total resultado del ejercicio 3.678.517 3.150.667

Las notas 1 a 26 y el Anexo 1 que se acompafan forman parte integrante de estos estados

contables.



ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO CONSOLIDADO
EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

] Ajustes al
Capital Patrimonio Reservas

Cambios en el

valor
razonable de
activos
Correccion financieros
Monetaria disponibles Por Por Resultados Interés
Aportes del capital para la venta Voluntaria reinversiones autosequro Acumulados minoritario Total
$ miles $ miles $ miles $ miles $ miles $ miles $ miles $ miles $ miles
Saldos al 31 de
diciembre de 2008 50 442.428 - 45,516 9.237.097 137.943 18.506.431 _79 28.369.544
Distribucion de utilidades (*) - - - - - - (2.048.750) - ( 2.048.750)
Constitucion de reserva para
reinversiones (**) - - - - 169.541 - ( 169.541) - -
Cambios en el valor razonable
de activos finan - - 2.124 - - - - - 2.124
Actualizacién de reserva
por autoseguro (***) - - - - - (32.951) 32.951 - -
Resultado neto del ejercicio - - - - - - 3.150.619 48 3.150.667
Saldos al 31 de 2124 45.516 9.406.638 104.992 19.471.710 127 29.473.585
diciembre de 2009 50 442.428
Distribucion de utilidades (*) - - - - - - (1.920.088) - ( 1.920.088)
Constitucion de reserva para
reinversiones (**) - - - - 676.470 - ( 676.470) - -
Cambios en el valor razonable
de activos finan - - (2.407) - - - 2.124 - ( 283)
Actualizacién de reserva
por autoseguro (***) - - - - - ( 4.477) 4.477 - -
Resultado neto del ejercicio - - - - - - 3.678.486 31 3.678.517
Saldos al 31 de
diciembre de 2010 50 442.428 283 45,516 10.083.108 100.515 20.560.239 158 31.231.731
* Corresponden a contribuciones especiales a Rentas Generales.

** Ver nota 18
(***)  Vernota 22.4

Las notas 1 a 26 y el Anexo 1 que se acompafan forman parte integrante de estos estados contables.



ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS CONSOLIDADO
EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

1) Flujo de efectivo proveniente de actividades operativas
Resultado neto del ejercicio

Ajustes para reconciliar el resultado contable con el flujo de caja
proveniente de operaciones

Depreciaciones de activo fijo y de inversiones a largo plazo
Depreciaciones equipamiento de telecomunicaciones arrendado
Amortizacién de Intangibles

Ajuste al saldo inicial de bienes de uso

Ajuste al saldo inicial de Inversiones a largo plazo

Valor neto de las bajas de activo fijo

Valor neto de las bajas de Intangibles

Valor neto de las bajas de Inversiones a largo plazo

Impuesto a la Renta Diferido

Cambios netos en activos y pasivos corrientes
(Incremento)/Disminucion en:

Inversiones Temporarias

Deudores por ventas

Otros deudores

Inventarios

(Disminucién)/Incremento en:

Deudas comerciales

Deudas financieras

Deudas diversas

Fondos provenientes de operaciones

2) Flujo de efectivo proveniente de actividades de inversion
Incorporaciones de activo fijo
Incorporaciones de Equipamiento de telecomunicaciones arrendado
Incorporaciones de Intangibles
Variacion de Inversiones a largo plazo

Fondos aplicados en inversiones

3) Flujo de efectivo proveniente de actividades de financiamiento
Contribucion a Rentas Generales
Pago de Deudas financieras no corrientes
Variacion de Otros créditos a largo plazo
Variacion de Deudas diversas y comerciales no corrientes
Fondos aplicados al financiamiento
Incremento/(Disminucién) neto/(a) del flujo de efectivo

Saldo inicial del efectivo

Saldo final del efectivo

Las notas 1 a 26 y el Anexo 1 que

i ntegrante de estos estados contabl es.

Notas

11-14
12
13

21

12

$ miles
31 de diciembre 31 de diciembre
de 2010 de 2009
3.678.486 3.150.619
2.868.165 2.970.997
31.880 23.550
159.286 136.161
3.264 -
( 1.553) ( 5)
6.655 12.596
99.565 -
- 29
( 3.528) (_266.954)
6.842.220 6.026.993
(1.794.839) (2.837.565)
116.036 ( 57.055)
( 737.061) 618.826
103.539 339.584
( 173.060) ( 359.620)
(  2187) ( 43.235)
(_687.776) 1.688.517
3.666.872 5.376.445
(1.879.855) (2.156.263)
( 9.629) ( 99.142)
( 367.305) ( 397.687)
( 201) -
(2.256.990) (2.653.092)
(1.920.088) (2.048.750)
( 58.801) ( 141.774)
16.425 96
(_115.552) 68.350
(2.078.016) (2.122.078)
( 668.134) 601.275
1.832.877 1.231.602
1.164.743 1.832.877

se acompafian forman parte



NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2010

NOTA 1 - NATURALEZA JURIDICA Y CONTEXTO OPERACIONAL

La Administracion Nacional de Telecomunicaciones, ANTEL, es un servicio
descentralizado propiedad del Estado Uruguayo creado el 25 de julio de 1974, cuyo
cometido fundamental es la prestacion de todos los servicios de telecomunicaciones
en el territorio nacional. Existen otros operadores en el mercado con licencias para la
prestacion de servicios de telefonia mévil, transmision de datos y telefonia
internacional.

En febrero de 2001 se creé la Unidad Reguladora de Servicios de Comunicaciones
(URSEC). Compete a esta Unidad la regulacién y el control de las actividades
referidas a las telecomunicaciones.

ANTEL es controlante de las siguientes entidades:

Porcentaje (%) de
participacién al
31 de diciembre

Subsidiaria Pais de incorporacion Actividad 2010
2009

ITC S.A. Uruguay Servicios de asesoramiento en telecomunicaciones 99,924 99,924

ANTEL Usa Inc. Estados Unidos Servicios de telecomunicaciones 100,00

El objeto principal de ITC S.A. es brindar servicios de asesoramiento y asistencia en el
area de telecomunicaciones, tecnologia de la informacion y de la gestibn empresarial
tanto en el pais como en el exterior. A su vez ITC S.A. es propietaria del 99,8024% de
HG S.A. y del 95,0% de Accesa S.A.

El objetivo principal de HG S.A. es el de prestar servicios de alojamiento, desarrollo y
mantenimiento de sitios Web, mientras que el objetivo principal de Accesa S.A. es el de
prestar servicios de call center, servicios de transmision, procesamiento de informacion,
datos y contenidos mediante sistemas de telecomunicaciones y tecnologia de la
informacion.

Por otra parte, el objeto principal de ANTEL USA Inc es operar servicios de
telecomunicaciones.

Las inversiones en ITC S.A. y en ANTEL USA Inc. fueron consolidadas linea a linea de
acuerdo a los requerimientos de la NIC 27, tal como se expresa en la Nota 2.b.

Los presentes estados contables han sido aprobados por el Directorio con fecha 29 de
marzo de 2011.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparaciéon de los presentes
estados contables consolidados se resumen seguidamente. Las mismas han sido
aplicadas, salvo cuando se indica lo contrario, en forma consistente con relacion al
ejercicio anterior.

a. Bases de preparacion

Los presentes estados contables consolidados han sido preparados de acuerdo con
las normas contables adecuadas en el Uruguay (disposiciones establecidas en el
Decreto 266/07 de fecha 31 de julio de 2007 y el Decreto 99/09 de fecha 27 de febrero
de 2009) y la Ordenanza N° 81 del Tribunal de Cuentas.

Las normas contables adecuadas en el Uruguay, establecidas en los referidos
decretos, rigen para los ejercicios econdmicos iniciados a partir del 1° de enero de
2009. Estas normas hacen obligatoria la aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) adoptadas al 31 de julio de 2007 por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad, traducidas a idioma espafiol y publicadas por
la Auditoria Interna de la Nacidn; la correcciébn monetaria de los estados contables; y
las normas de presentacion contenidas en el Decreto 103/91 y en el Decreto 37/10.

La Ordenanza N° 81 del Tribunal de Cuentas establece que las nhormas contables que
deben aplicarse para la formulacién y presentacion de los estados contables son, por
orden de prioridad, las siguientes:

- las establecidas por dicha Ordenanza y las que se dicten en el futuro por el
Tribunal de Cuentas,

- el Decreto 103/91 del 27 de febrero de 1991 y

- las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

En la preparacion de los presentes estados contables se ha seguido la convencion
contable del costo histérico, excepto en el caso de las inversiones temporarias segun
se describe en Nota 2.e.

- Normas contables emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad aun no vigentes como Normas contables adecuadas en el Uruguay

Las normas contables e interpretaciones adoptadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad con fecha posterior al 31 de julio de 2007 no
constituyen normas vigentes en el Uruguay.

A continuacion se enumeran las principales modificaciones de normas existentes que
aun no constituyen normas contables vigentes en el Uruguay:

- Norma Internacional de Contabilidad 1 — Presentaciéon de estados financieros,
emitida en setiembre de 2007, y vigente a partir del 1° de enero de 2009

- Norma Internacional de Contabilidad 23 — Costos por préstamos, emitida en
marzo de 2007, y vigente a partir del 1° de enero de 2009

- Norma Internacional de Contabilidad 27 — Estados financieros consolidados y
separados, emitida en enero de 2008, y vigente a partir del 1° de julio de 2009

- Norma Internacional de Informacion Financiera 3 — Combinaciones de Negocios
emitida en enero de 2008, y vigente a partir del 1° de julio de 2009

- Modificaciones introducidas a diversas Normas Internacionales de Contabilidad y

7



Normas Internacionales de Informacion Financiera por el Proyecto de mejoras
emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad en mayo de
2008, 2009 y 2010

- Interpretacion 17 — Distribucidén de activos no-monetarios a los accionistas, emitida
en noviembre de 2008, y vigente a partir del 1° de julio de 2009.

- Interpretacion 18 — Transferencia de activos por parte de clientes, emitida en
enero de 2009, y vigente a partir del 1° de julio de 2009.

- Norma Internacional de Contabilidad 36 — Deterioro de activos, emitida en abril de
2009, y vigente a partir del 1° de enero de 2010.

- Norma Internacional de Informacion Financiera 2 — Pagos basados en acciones,
emitida en junio de 2009, y vigente a partir del 1° de julio de 2010.

- Norma Internacional de Informacion Financiera 5 Activos no corrientes mantenidos
para la venta y operaciones discontinuadas, emitida en abril de 2009, y vigente a
partir del 1° de enero de 2010.

- Norma Internacional de Informacion Financiera 9 — Instrumentos financieros,
emitida en noviembre de 2009, y vigente a partir del 1° de enero de 2013.

- Norma Internacional de Contabilidad 24 — Partes relacionadas, emitida en
noviembre de 2009, y vigente a partir de ejercicios iniciados el 1° de enero de
2011.

- Norma Internacional de Contabilidad 32 — Instrumentos financieros (Clasificacion
de derechos emitidos), emitida en Octubre de 2009, y vigente a partir de ejercicios
iniciados el 1° de febrero de 2010.

- Interpretacion 19 -— Extincion de instrumentos financieros pasivos con
instrumentos de capital, emitida en noviembre de 2009, y vigente a partir del 1° de
julio de 2010.

No se espera que las referidas normas e interpretaciones tengan un impacto
significativo en la presentacién de los estados contables del Grupo.

b. Subsidiarias

Las subsidiarias son todas las entidades sobre las que el Grupo tiene el poder de
gobernar sus politicas operativas y financieras generalmente por ser propietario de
mas de la mitad de sus acciones con derecho a voto. La existencia y efecto de
derechos a voto potenciales que son actualmente ejercitables o convertibles se
consideran al evaluar si el Grupo controla a otra entidad. Las subsidiarias se
consolidan desde la fecha en que su control se transfiere al Grupo. Estas no se
consolidan desde la fecha en la que el control cesa.



El Grupo usa el método de compra para contabilizar la adquisicion de subsidiarias. El
costo de una adquisicion se determina como el valor razonable de los activos
entregados, instrumentos de patrimonio emitidos y pasivos incurridos o asumidos a la
fecha del intercambio, més los costos directamente atribuibles a la adquisicion. Los
activos identificables adquiridos, los pasivos y pasivos contingentes asumidos en una
combinacion de negocios se valorizan inicialmente a sus valores razonables a la fecha
de la adquisicién, independientemente de la magnitud de cualquier interés minoritario.
El exceso del costo de adquisicién sobre el valor razonable de la participacion del
Grupo en los activos netos identificables adquiridos se registra como valor llave. Si el
costo de adquisiciébn es menor que el valor razonable de los activos netos de la
subsidiaria adquirida la diferencia se reconoce directamente en el Estado de
resultados.

Las disposiciones de la Norma Internacional de Informacién Financiera 3, declarada de
aplicacion obligatoria a partir de los ejercicios econdémicos iniciados el 1° de enero de
2009, seran de aplicacion a todas las combinaciones de negocios ocurridas a partir de
esa fecha.

Las transacciones, los saldos y las ganancias no realizadas entre compafiias del
Grupo se eliminan. También se eliminan las pérdidas no realizadas. Las politicas
contables de las subsidiarias han sido modificadas para asegurar uniformidad con las
politicas adoptadas por el Grupo.

Transacciones e interés minoritario

El Grupo tiene la politica de reconocer las transacciones con el interés minoritario
como si fueran transacciones con terceros externos al Grupo. Retiros o bajas a favor
del interés minoritario dan lugar a ganancias y pérdidas para el Grupo que se registran
en el Estado de resultados. Compras de interés minoritario producen valor llave, que
es la diferencia entre cualquier monto pagado y la participacién adquirida en el valor
en libros de los activos de la subsidiaria.

En los estados contables individuales de la Entidad, de acuerdo con las disposiciones
del Art. 3° del Decreto 538/09, las inversiones en subsidiarias y entidades bajo control
conjunto han sido valuadas de acuerdo con el método del valor patrimonial
proporcional.

La participacion de la Entidad en las ganancias o pérdidas de sus subsidiarias,
posteriores a la adquisicién, se reconoce en los resultados, y su participacion en los
movimientos de ajustes al patrimonio posteriores a la adquisicion se reconoce en
ajustes al patrimonio. Cuando la participacion de la Entidad en las pérdidas de las
subsidiarias iguala o excede su tenencia de capital mas el monto de cualquier crédito
sin garantia adeudado por las mismas, la Entidad deja de reconocer pérdidas
ulteriores a menos que haya incurrido en obligaciones o haya efectuado pagos por
cuenta de las subsidiarias.



Las ganancias no realizadas en transacciones entre la Entidad y sus subsidiarias son
eliminadas en proporcién a la participacion de la Entidad en estas sociedades.
También se eliminan las pérdidas no realizadas a menos que la transaccion evidencie
un deterioro de valor en el activo transferido. Las politicas contables de las
subsidiarias han sido modificadas para asegurar su uniformidad con las politicas
adoptadas por la Entidad.

C. Moneda funcional y moneda de presentacion de los estados contables

Los estados contables del Grupo se preparan y se presentan en pesos uruguayos, que
es a su vez la moneda funcional y la moneda de presentacion de los estados contables
del Grupo.

d. Saldos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera (monedas diferentes a la moneda
funcional) son valuados a los tipos de cambio de cierre interbancario comprador billete
de las respectivas monedas y las diferencias de cambio son imputadas a resultados. Los
saldos de activos y pasivos denominados en moneda extranjera al cierre del ejercicio se
resumen en la Nota 5.

e. Inversiones temporarias

El Gupo ha registrado estas inversiones, de acuerdo con |o
establecido por la Norma Internacional de Contabilidad N 39
vigente, a su valor razonable desde el inicio, reconociendo |as
gananci as o pérdidas derivadas de canbios en su valor en los
resul tados del ejercicio.

Los Bonos Globales, Bonos Locales en Unidades Indexadas y Bonos globales en pesos
ajustados por Unidades Indexadas son valuados a su valor de cotizacion bursétil al
cierre del ejercicio, mas intereses devengados a cobrar.

Las Letras de Regulacion Monetaria en pesos y en Unidades Indexadas estan valuadas
a su valor de mercado al cierre del ejercicio.

f. Créditos por ventas

Los créditos por ventas son reconocidos inicialnente a su val or
razonable vy posteriornmente se mden a su costo anortizado
aplicando el nétodo del interés efectivo, nenos una prevision
por deterioro. Se contabiliza una prevision por deterioro en el
valor de los <créditos por ventas cuando existe evidencia
objetiva que el Gupo no podra cobrar todas |as sumas adeudadas
de acuerdo a los térmnos originalmente acordados para |as
cuentas por cobrar. El inporte de la prevision es la diferencia
entre el valor de libros del activo y el valor presente de |os
flujos futuros de caja estinados, descontados a la tasa de
interés efectiva. El cargo por la previsién se reconoce en el
estado de resul tados.
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g. Prevision para créditos dudosos

Se determinaron previsiones sobre los créditos que se estiman de dudosa recuperacion.
Los criterios particulares de prevision se resumen seguidamente;

g.1 Deudores por telefonia fija, servicios de datos y telefonia movil

La previsién para créditos dudosos por servicios de telefonia fija, por servicios de datos
y por servicios de telefonia mévil fue calculada aplicando porcentajes genéricos sobre
los saldos existentes al cierre del ejercicio, acorde con lo explicado en g.2. y g.3. Los
saldos de deudores en gestién judicial fueron previsionados en su totalidad.

9.2 Prevision por incobrabilidad de los deudores particulares

Se constituye un 2% de prevision sobre |os saldos de deudores
particul ares con una antigledad nenor o igual a 180 dias y con
un 100% de prevision sobre |os saldos de deudores particul ares
con una antiguedad mayor a 180 di as.

g3 Prevision por incobrabilidad de los deudores oficiales

ANTEL ha constituido una prevision por incobrabilidad de un 100% sobre los saldos
pendientes de cobro relacionados con los deudores oficiales (poderes, ministerios,
organismos, oficinas, intendencias municipales u otras dependencias que forman parte
del Estado Uruguayo) que presentaron al cierre del ejercicio deudas con una antigtiedad
mayor a 1 afio y que, de acuerdo a lo evaluado por la gerencia de ANTEL, es poco
probable que se pueda realizar la recuperacion de los mismos.

h. Activos financieros

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: inversiones
valuadas a valor razonable a través de resultados, préstamos y otras cuentas por
cobrar, inversiones permanentes mantenidas hasta su vencimiento, y activos
financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propésito para el
cual las inversiones fueron adquiridas. La Direccidn determina la clasificacion de sus
inversiones al reconocerlas inicialmente.

h.1  Inversiones valuadas a valor razonable a través de resultados

Corresponden a las inversiones adquiridas para su venta en el corto plazo (dentro de
los 12 meses posteriores al cierre) y se vallan a su valor razonable y las variaciones en
los valores razonables se llevan a cuentas de resultados.

h.2  Préstamos y otras cuentas por cobrar

Se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo

amortizado aplicando el método del interés efectivo, menos una prevision por
deterioro, si correspondiera.
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h.3  Inversiones permanentes mantenidas hasta su vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento son inversiones de vencimiento fijo,
gue la Direccion del Grupo tiene la intencién y la capacidad financiera de mantener su
tenencia hasta su vencimiento. Durante el ejercicio, el Grupo no mantuvo inversiones
bajo esta categoria.

h.4  Activos financieros disponibles para la venta

Corresponden a aquellos activos no clasificados en ninguna de las categorias
anteriores. Se reconocen a sus valores razonables y las variaciones en el valor
razonable se reconocen directamente en cuentas del patrimonio (cambios en el valor
razonable dentro de Ajustes al patrimonio); cuando estas inversiones se venden o
sufren deterioro en su valor, el importe acumulado de los respectivos ajustes a valor
razonable se lleva al Estado de resultados.

i Inventarios

Los bienes de cambio se valian al menor de su costo o valor neto de realizacion. El
método de ordenamiento de las salidas es el promedio ponderado.

Los inventarios han sido valuados al costo histérico de adquisicion, revaluados al 31 de
diciembre de 2010 aplicando coeficientes basados en el indice general de ajuste.

Las importaciones en tramite y los materiales en transito para depdsito se valian a su
costo de compra mas gastos de importacion, revaluados al 31 de diciembre de 2010
aplicando coeficientes basados en el indice general de ajuste.

Se ha constituido una prevision para cubrir la pérdida esperada en el valor de ciertos
materiales que se consideran obsoletos y de terminales cuyo valor neto de realizacion
estimado, no supera su costo histérico.

La previsién por obsolescencia constituida cubre el valor de los articulos que no han
tenido movimientos en el Gltimo afio y de articulos de telefonia moévil que los técnicos
responsables estiman que no van a tener un beneficio econdmico futuro para el Grupo.

j- Bienes de uso

- Bienes afectados directamente al servicio de telecomunicaciones, excepto
teléfonos publicos

Los bi enes af ect ados di rectanment e al servicio de
t el ecormuni caci ones (excepto tel éfonos puablicos) figuran a sus
valores de costo, revaluados al 31 de dicienbre de 2010
apl i cando coeficientes basados en el indice general de ajuste.

Los costos de mantenimiento y reparaciones se imputan a resultados en el ejercicio en
que se incurren.
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- Otros bienes y teléfonos publicos

En el caso de los bienes incorporados con anterioridad al afo
1994 los cuales forman parte de |os rubros Terrenos, Mejoras en
terrenos, Vehiculos y Tel éfonos Publicos (incluidos en el rubro
“Equi pos varios de tel econunicaciones”), se procedi6 a asignar,
con fecha 31 de julio de 1994, valores individuales a |os bienes
en funci6n de un inventario valuado, realizado a dicha fecha, y
tomando en consideraci6n |a proporcion que el valor del bien
representaba en el valor total, respetando el costo histérico
gl obal .

Para los incorporados con posterioridad a dicha fecha, los mismos se encuentran
contabilizados por su valor de costo y en ambos casos se revaluaron al 31 de diciembre
de 2010 aplicando coeficientes basados en el indice general de ajuste.

- Depreciaciones

Las depreciaciones de 1los bienes de wuso son calcul adas
lineal nente sobre los valores actualizados (deducidos de su
val or residual estinmado), a partir del nmes siguiente al de su
i ncor poraci 6n, aplicando porcentajes de depreciacio6n anuales
det erm nados en base a su vida atil estinada.

A continuacion se presenta un detalle de las vidas Utiles utilizadas para la determinacion
de los porcentajes anuales de amortizacion:

Anos
Conmutacion 7-10
Transmisién nacional 5-7-10-30
Transmision internacional 5-10
Equipos auxiliares 10
Datos 2-3-4-5-10
Planta externa 10
Equipos varios de telecomunicaciones
(incluido los teléfonos publicos) 10
Equipos accesorios de red celular 5-10-30
Informatica 2-3-4-5
Mejoras en terrenos 40-50
Vehiculos 10
Muebles y Utiles 3-5-10

El valor residual de los activos y las vidas Utiles se revisan, si fuera necesario, en cada
cierre de ejercicio.

El valor contable de un bien del activo se reduce de inmediato a su valor recuperable
tan pronto se determina que su valor contable supera al valor estimado recuperable.

Las ganancias y pérdidas por disposiciéon (ventas o retiros) se determinan comparando

los ingresos obtenidos con los valores de libros. Las mismas se incluyen en el Estado
de resultados.
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K. Equipamiento de telecomunicaciones arrendado

Los contratos de arrendamiento de equipamiento de telecomunicaciones, con
transferencia de su propiedad en el futuro han sido contabilizados como arrendamientos
financieros de acuerdo a lo establecido por la Norma Internacional de Contabilidad 17 -
"Contabilizacién de los arrendamientos"”. El equipamiento se presenta al valor de los
equipos habilitados al momento en que se comienzan a recibir los servicios,
actualizandose aplicando coeficientes basados en el indice general de ajuste al cierre de
ejercicio. El mismo se amortiza a partir del mes siguiente, siendo el porcentaje anual de
amortizacién del 14% para tecnologia GSM (vida util de 7 afios).

Los correspondientes pasivos por el precio de los arrendamientos se exponen a su valor
actual como Deudas comerciales.

l. Intangibles
l.1 Licencias por utilizacién de frecuencias de la red celular

Estas licencias figuran a sus valores de costo, revaluados al 31 de diciembre de 2010
aplicando coeficientes basados en el indice general de ajuste.

Las amortizaciones de estas licencias son calculadas linealmente sobre los valores
actualizados, a partir del mes siguiente a su incorporacion, y en el periodo de vigencia
de las mismas (20 afios).

[.2 Derechos de uso de enlaces internacionales

Estos derechos figuran a sus valores de costo, revaluados al 31 de diciembre de 2010
aplicando coeficientes basados en el indice general de ajuste.

Las amortizaciones de estos derechos son calculadas linealmente sobre los valores
actualizados, a partir del mes siguiente a su incorporacion, y en el periodo de vigencia de los
mismos (15y 25 anos).

m. Inversiones a largo plazo
m 1l I nnuebles arrendados a terceros

Los innuebles arrendados a terceros figuran a sus valores de
costo, revaluados al 31 de dicienbre de 2010 aplicando
coeficientes basados en el indice general de ajuste, neto de
depr eci aci ones.

m.2  Bienes dados en gestion de uso

Los bienes dados en gestién de uso corresponden al 33% de |os
i nmuebles y otros bienes de activo fijo del Parque de Vacaci ones
para funcionarios de UTE-ANTEL (Ver Nota 14.3). Los m snps estén
reval uados al 31 de dicienbre de 2010 aplicando coeficientes
basados en el indice general de ajuste, neto de depreciaciones.
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n. Deterioro en el valor de los activos

Los bienes de uso, intangibles, equipamiento de telecomunicaciones arrendado e
inversiones a largo plazo se someten a pruebas por deterioro de valor cada vez que
ocurren hechos o cambios en las circunstancias que indiquen que su valor de libros
pueda no ser recuperable. Cuando el valor de libros de un activo excede su valor
recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro de valor. El valor recuperable es
el mayor entre su valor razonable menos los costos de realizacion y su valor de uso. A
fin de evaluar el deterioro, los activos se consideran a nivel de cada una de las
unidades generadoras de efectivo a la cual pertenecen.

fi. Depoésito reembolsable

Los cobros por concepto de depésito reembolsable (ver Nota 15.2), son contabilizados
directamente en los resultados de cada ejercicio. Al cierre de cada ejercicio se
contabiliza una prevision por los reembolsos exigibles en el corto plazo a raiz de
devoluciones eventuales de servicios.

0. Deudas Financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente al valor razonable, neto de los costos
incurridos en la transaccion. Posteriormente estos préstamos se presentan al costo
amortizado.

p. Impuesto a larenta

El cargo por impuesto a la renta se determina como la suma del cargo por impuesto
corriente y del crédito o débito por el reconocimiento de activos o0 pasivos por impuesto
diferido.

El impuesto diferido es reconocido utilizando el método del pasivo basado en las
diferencias temporarias entre los valores contables y la valuacién de activos y pasivos
de acuerdo a normas fiscales.

El impuesto diferido es determinado utilizando las tasas y normativa vigente a la fecha
de los estados contables y que se espera sean aplicables cuando el respectivo activo
por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido sea pagado.

Los activos por impuesto diferido son reconocidos en la medida en que sea probable la

disponibilidad de ganancias fiscales futuras contra las que cargar las deducciones por
diferencias temporarias.
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g. Beneficios al personal

Las obligaciones generadas por los beneficios al personal, de caracter legal o
voluntario, se reconocen en cuentas de pasivo con cargo a pérdidas en el periodo en
que se devengan.

Los beneficios bajo planes de retiro incentivados son contabilizados a su valor estimado
descontado, en el momento en que el Grupo asume un compromiso irretractable frente
a sus empleados de pagar dichos beneficios si los funcionarios deciden acogerse a los
planes.

r. Previsiones

Las previsiones por deudas por reclamos legales u otras acciones de terceros son
reconocidas cuando el Grupo tiene una obligacién legal o presunta emergente de
hechos pasados, resulta probable que deban aplicarse recursos para liquidar la
obligacién y el monto de la obligacién haya sido estimado en forma confiable.

S. Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el arrendador retiene una porcion significativa de los
riesgos y beneficios del propietario se clasifican como arrendamientos operativos. Los
pagos efectuados bajo arrendamientos operativos son cargados a los resultados en
forma lineal durante el periodo del arrendamiento.

t. Contribuciones a Rentas Generales

Las contribuciones especiales efectuadas por ANTEL a Rentas Generales, que
constituyen una distribucién de utilidades al Gnico titular del patrimonio (el Estado
Uruguayo), han sido reflejadas en el Estado de Evolucién del Patrimonio como una
disminucion del rubro patrimonial Resultados acumulados.

Dichas contribuciones son efectuadas en el marco del articulo 643 de la Ley 16.170 del
28 de diciembre de 1990 y de los Decretos 161/91 de fecha 15 de marzo de 1991 y
436/002 de fecha 11 de noviembre de 2002. Estos decretos emitidos por el Poder
Ejecutivo, establecen que los importes a verter se determinan con el asesoramiento
previo de la Oficina de Planeamiento y Presupuesto.

u. Concepto de capital y presentacion de cuentas del patrimonio

El capital a mantener, a efecto de determinar el resultado del ejercicio, ha sido definido
como el capital financiero invertido o recibido bajo la forma de aportes de capital.
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V. Bases para la reexpresién monetaria

Los saldos en pesos uruguayos son corregidos por el indice de Precios al Consumo
(IPC), para reflejar en forma integral los efectos de las variaciones en el poder
adquisitivo de la moneda nacional, de acuerdo con los lineamientos establecidos en la
Norma Internacional de Contabilidad N° 29 en aplicacién del Decreto 99/09. Hasta el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2008 el Grupo aplicé, a efectos de la correccién
monetaria, el indice de Precios al Productor de Productos Nacionales (IPPN).

La correccion por el indice general de ajuste, para reflejar el efecto de las variaciones en
el poder adquisitivo de la moneda nacional se realizé de acuerdo con los siguientes
criterios:

- los activos y pasivos monetarios, por definicion, se encuentran expresados en
moneda de cierre de ejercicio,

- los activos no monetarios, se reexpresan en moneda de cierre de ejercicio,
segun se expresa en Notas 2.i, 2.j, 2.k, 2.l y 2.m,

- las cuentas de patrimonio, entre las que se incluyen el capital integrado, los
ajustes al patrimonio, las reservas (voluntaria, por reinversiones y por
autoseguro) y los resultados acumulados fueron corregidos al cierre de ejercicio
desde la fecha de origen de cada una de las partidas que componen los
respectivos saldos en base a coeficientes mensuales basados en el indice
general de ajuste sefialado. El incremento resultante de la actualizacion del
capital integrado se muestra en la cuenta Correccién monetaria del capital en el
Estado de evolucion del Patrimonio,

- |l as cuentas del Estado de resultados fueron actualizadas
aplicando a sus valores de origen coeficientes nensual es
basados en el indice general de ajuste, excepto en |o0s
Si gui entes casos:

- la depreciacion de los bienes de uso, equipamiento de
telecomunicaciones arrendado, intangibles y bienes incluidos dentro de
inversiones a largo plazo, fue calculada sobre el valor reexpresado de los
activos respectivos,

- las diferencias de cambio, que fueron reexpresadas considerando los
importes ajustados netos del efecto inflacionario (determinandose por
tanto la diferencia de cambio real).

- el resultado neto por exposicion a la inflacion, derivado de la correccion
monetaria integral de los estados contables para reflejar el efecto de las
variaciones en el poder adquisitivo de la moneda, fue imputado a los resultados
del ejercicio (Resultado por correccion monetaria).
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W. Definicién de fondos a efectos de la presentaci 6n del
Estado de origen y aplicaci 6n de fondos

A efectos de la presentacion del Estado de origen y aplicacion de fondos se consideran
como fondos las Disponibilidades.

X. Reconocimiento de ingresos
x.1 Telefonia fija

Los ingresos por telefonia fija corresponden principalmente a los cargos fijos, trafico
nacional e internacional prestados a terceros, los cuales se reconocen en el periodo
contable en el cual se prestan.

En el caso de los ingresos por trafico y por cargo fijo del ultimo mes del ejercicio, que
son facturados en el mes siguiente, los mismos se contabilizan por su valor real.

X.2 Telefonia movil

Los ingresos por telefonia mévil corresponden principalmente a la venta de tarjetas
prepago, el trafico realizado por clientes contractuales y la venta de aparatos y
accesorios. Los ingresos por venta de tarjeta prepago se reconocen al momento de la
venta de la misma, mientras que en el caso de los ingresos por tréfico y venta de
aparatos y accesorios, estos se reconocen en el periodo contable en el cual se
prestan.

En el caso de paquetes de productos y servicios, el Grupo evalla si los productos y/o
servicios que componen cada paquete deben ser considerados como elementos
independientes desde el punto de vista contable para el reconocimiento de ingreso.

X.3 Servicio de datos

Los ingresos por servicios de datos corresponden principalmente a la venta de

servicios de banda ancha y redes empresariales prestados a terceros, los cuales se
reconocen en el periodo contable en el cual se prestan.
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NOTA 3 - ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

3.1

Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, el riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable y los flujos de efectivo y el riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracion de riesgos del Grupo se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la misma.

ANTEL tiene a su cargo la administracién de riesgos en el marco de las normas que
rigen su actividad en calidad de servicio descentralizado del estado uruguayo,
formando parte del programa y gestién financiera del mismo y en coordinacion estrecha
con las unidades operativas de éste.

a)

Riesgo de mercado
i) Riesgo de moneda

El Grupo opera localmente y esta expuesta al riesgo de cambio resultante de la
exposicion basicamente respecto del délar estadounidense y en menor medida
al euro.

El riesgo de cambio se genera cuando transacciones comerciales futuras y
activos y pasivos reconocidos estan denominados en una moneda que no es la
moneda funcional de la empresa. La exposicion activa en moneda extranjera al
31 de diciembre de 2010 asciende a US$ 1.527.104 equivalentes a $ 30.899
miles (al 31 de diciembre de 2009 la exposicién activa en moneda extranjera
alcanzaba a US$ 37.933.705 equivalentes a $ 796.546 miles). Ver Nota 5.

Si al 31 de diciembre de 2010, el délar estadounidense se hubiera
depreciado/apreciado 10% respecto del peso uruguayo y las demas variables
se hubieran mantenido constantes, la utilidad después de impuestos hubiera
sido $ 3.090 miles menor/mayor respectivamente ($ 79.655 miles menor/mayor
respectivamente al 31 de diciembre de 2009).

i) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El Grupo estd obligado a mantener sus inversiones financieras en riesgo
Uruguay vy, por lo tanto no puede diversificar su cartera para minimizar los
efectos del riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable. Sin embargo, a
efectos de reducir su volatilidad, en la medida en que los precios de los activos
basicamente no tienen correlacion con la moneda extranjera, se cuenta con un
volumen de reservas que con un intervalo de confianza del 98%, cubriria los
cambios abruptos de los precios de las inversiones temporarias.

19



A los efectos de determinar la volatilidad de las inversiones financieras, el Grupo
sensibiliza la posicion mantenida de los activos con respecto al cambio en la
estructura temporal de las tasas de interés de cada activo especifico, que por
otra parte es lo que hace variar el precio. Sobre esta base se calcula el impacto
sobre la utilidad o pérdida ante el movimiento de los precios de los activos y se
determina la estrategia a seguir tanto para maximizar la toma de ganancias o
minimizar las pérdidas.

En este sentido, el Grupo mantiene activos financieros significativos y su flujo de
fondo futuro es dependiente de los cambios en la tasas de interés en el
mercado. El valor de mercado de dicha participacion al 31 de diciembre de 2010
es de $ 10.377.234 miles y su variabilidad es de $ 1.354 miles por cada cambio
de 0,01% en la tasa de interés del mercado (al 31 de diciembre de 2009 el valor
de mercado de dicha participacion era de $ 8.582.163 miles y su variabilidad era
de $ 2.095 miles por cada cambio de 0,01% en la tasa de interés del mercado).

A su vez, los costos financieros por intereses resultan muy poco significativos,
como consecuencia de un muy bajo nivel de endeudamiento en la estructura
financiera (el ratio deudas financieras sobre patrimonio representa el 0,8%), y
de que las tasas involucradas en los mismos son fijas. En consecuencia el
Grupo no esté sujeto al riesgo de tasa de interés por los saldos pasivos.

iii) Riesgo de precio

El Grupo no esta expuesto al riesgo de precios, en la medida que no ha
mantenido durante el ejercicio finalizado al 30 de setiembre de 2010 y de 2009
inversiones en acciones y cuotas partes de fondos de inversion clasificados
como disponible para la venta o a valor razonable a través de resultados.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, y depdsitos en bancos
e instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes, que
incluye los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y las transacciones
comprometidas.

En relacion con los depdsitos en bancos e instituciones financieras de ANTEL, los
fondos son mantenidos en instituciones financieras estatales por lo que son
instituciones con el menor riesgo posible dentro del pais.

En relacion con el equivalente de efectivo, el riesgo de crédito esta asociado al riesgo
Uruguay ya que todos los activos financieros en posesiéon del Grupo son emitidos por el
estado uruguayo.

En relacién con las cuentas a cobrar, la Entidad cuenta con una cartera de clientes que
presenta una amplia diversificacion de los mismos en todos los segmentos del negocio.
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c) Riesgo de liquidez

La adecuada administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo
y valores negociables con capacidad de cerrar posiciones para hacer frente a sus
obligaciones de corto plazo, asi como también contar con disponibilidad de
financiamiento de instituciones financieras.

Para esto, el Grupo cuenta con Inversiones temporarias por $ 10.377.234 miles que
representa alrededor del 29% del activo total y una duracién promedio de 15 meses. A
su vez, mantiene reservas liquidas en Disponibilidades por $ 1.164.743 miles. Esta
situacion sumada a una adecuada capacidad de recurrir al financiamiento en el sistema
financiero, minimizan en forma efectiva el riesgo de liquidez.

En el cuadro siguiente se analizan los pasivos de la Entidad por grupos de vencimiento
comunes considerando el tiempo que resta desde la fecha de cierre del ejercicio hasta
Su vencimiento.

Al 31 de diciembre de 2010

Menos de 1 afio Entre 1y 5 afos Mas de 5 afos

Deudas comerciales 905.239 149 -
Deudas financieras 48.377 88.227 137.102
Deudas diversas 372.483 - -

Al 31 de diciembre de 2009

Menos de 1 afio Entre 1y 5 afos Mas de 5 arios

Deudas comerciales 1.047.163 783 -
Deudas financieras 50.758 118.332 158.154
Deudas diversas 163.397 - -
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3.2  Administracién del riesgo de capital

El objetivo del Grupo al administrar el capital es mantener controlado el riesgo ante la
ocurrencia de shocks econdmicos negativos que pudieran llevar a comprometer su
capacidad de pago y de continuidad. A esos efectos el Grupo mantiene bajos niveles
de endeudamiento en la estructura de capital y utiliza su excedente de caja para la
financiacion de las inversiones y de su gasto corriente.

El Grupo monitorea su capital sobre la base del indicador de apalancamiento. El
indicador de apalancamiento, calculado como cociente entre el endeudamiento neto y
el patrimonio total, se resume en el cuadro siguiente (en miles de $):

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2010 de 2009
Deudas Financieras (Nota 16) 255.869 316.856
Menos: Disponibilidades e Inversiones
Temporarias (11.541.977) (10.415.040)
Endeudamiento Neto (11.286.108) (10.098.184)
Total del Patrimonio 31.231.731 29.473.585

3.3 Estimaciones de valor razonable

El valor razonable de los activos financieros transables en mercados activos (tales
como inversiones valuadas a valor razonable a través de resultados) se basa en los
precios de cotizacion en el mercado al cierre del ejercicio. En el caso de los pasivos
financieros, el precio utilizado para la cotizacion de mercado de los mismos es el
precio corriente de venta.
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NOTA 4 - ESTIMACIONES Y SUPUESTOS REALIZADOS EN LA APLICACION DE
LAS POLITICAS CONTABLES

La preparacion de los estados contables de conformidad con normas contables
adecuadas en Uruguay requiere que la Gerencia haga estimaciones y suposiciones
que afectan los montos informados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los
resultados reales podrian diferir respecto de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos mas importantes en la determinacién de los valores
contables de los activos y pasivos son los siguientes:

a) Estimaciones de valor razonable

Se entiende que el valor nominal de los Créditos por ventas y Otros Créditos menos
sus respectivas Previsiones para incobrables, asi como de las Deudas comerciales,
Deudas financieras y Deudas diversas, constituyen aproximaciones a sus respectivos
valores razonables.

b) Impuesto a la renta diferido

El Grupo reconoce los efectos por impuesto diferido basado en estimaciones y
suposiciones sobre la forma de realizacion y cancelacion, respectivamente, de sus
activos y pasivos.

Cambios en dichas estimaciones y supuestos podrian modificar en forma significativa,

en el periodo en que dichas modificaciones se produzcan, los saldos por activos y
pasivos por impuesto diferido contabilizados.
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NOTA 5 - POSI C ON EN MONEDA EXTRANJERA

Los estados contables incluyen los siguientes saldos en moneda extranjera (délares
estadounidenses o su equivalente por arbitraje). Las posiciones en monedas extranjeras
distintas al ddlar estadounidense al 31 de diciembre de 2010 y de 2009 no son
significativas.

31 de diciembre de 2010 31 de diciembre de 2009
ACTIVO US$ $ miles USs$ $ miles
Disponibilidades e
Inversiones temporarias 35.576.970 715405 69.727.716 1.464.169
Créditos por ventas 9.191.380 184.774 7.734.904 162.421
Otros deudores 2.526.110 50.782 2.121.713 44,552
Bienes de uso 413.531 8.313 2.599.410 54.583
Total activo 47.707.991 959.274 82.183.743 1.725.725
PASIVO
Deudas comerciales 27.175.002 546.299 26.064.766 547.318
Deudas financieras 12.727.559 255.862 14.898.831 312.851
Deudas diversas 6.278.326 126.214 3.286.441 69.010
Total pasivo 46.180.887 928.375 44.250.038 929.179
Posicién neta activa 1.527.104 30.899 37.933.705 796.546
NOTA 6 - INVERSIONES TEMPORARIAS
6.1 Composicion
$ miles
2010 2009
Letras de Regulacién Monetaria 6.591.152 4.243.313
Bonos 3.747.690 4.286.553
Otras Inversiones 62 1.738
Intereses a cobrar 167.409 195.212
Intereses a vencer (_129.079) (_144.653)
10.377.234 8.582.163
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6.2 Letras de Regulacion Monetaria

El saldo de Letras de Regulacion Monetaria, valuados segun se explica en Nota 2.e,
incluye letras nominadas en moneda nacional y en Unidades Indexadas, de acuerdo a la
siguiente composicion:

$ miles
2010 2009
Moneda nacional 5.023.300 3.534.154
Unidades indexadas 1.567.852 709.159
6.591.152 4,243.313

El plazo remanente hasta el vencimiento de las mismas se resume como sigue:

6 meses o 6-12 1-3 Mas de 3 Total al 31 de
menos meses afos afos diciembre de 2010
$ $ $ $ $
Letras de regulacién monetaria 932.750 3.858.364 1.800.038 - 6.591.152
6 meses o 6-12 1-3 Mas de 3 Total al 31 de
menos meses afios afios diciembre de 2009
$ $ $ $ $
Letras de regulacion monetaria 1.692.705 1.628.843 921.765 - 4.243.313

6.3 Bonos

El saldo de Bonos, valuados segln se explica en Nota 2.e, incluye Bonos Globales del
Estado nominados en dolares, Bonos Locales en Unidades Indexadas y Bonos globales
en pesos ajustados por Unidades Indexadas, de acuerdo a la siguiente composicion:

$ miles
2010 2009

Bonos en délares 42.986 2.646
Bonos en euros - 658
Bonos en reales - 1.549
Bonos locales en unidades indexadas 3.704.704 3.236.612
Bonos globales en pesos ajustados por unidades
indexadas - 1.045.088

3.747.690 4.286.553
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El plazo remanente hasta el vencimiento de los mismos se resume como sigue:

6 meses o 6-12 1-3 Mas de 3 Total al 31 de
menos meses afos afos diciembre de 2010
$ $ $ $ $
Bonos 853.588 280.316 690.844 1.922.942 3.747.690
6 meses o 6-12 1-3 Mas de 3 Total al 31 de
menos meses afios afios diciembre de 2009
$ $ $ $ $
Bonos - 43.841 2.621.512 1.621.200 4.286.553
NOTA 7 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
7.1 Composicion
Al 31 de diciembre de 2010
$ miles
Inversiones
valuadas
Préstamosy  avalor razonable
otras cuentas a través de
a cobrar resultados Total
Activos
Disponibilidades 1.164.743 - 1.164.743
Inversiones temporarias - 10.377.234 10.377.234
Créditos por ventas 2.031.240 - 2.031.240
Otros deudores 207.956 - 207.956
3.403.939 10.377.234 13.781.173
Pasivos a
costo
amortizado Total
Pasivos
Deudas comerciales 951.006 951.006
Deudas financieras 255.869 255.869
Deudas diversas 404.251 404.251
1.611.126 1.611.126
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Al 31 de diciembre de 2009

Activos
Disponibilidades
Inversiones temporarias
Créditos por ventas
Otros deudores

Pasivos

Deudas comerciales
Deudas financieras
Deudas diversas

$ miles
Inversiones
valuadas Activos
Préstamosy avalor razonable  financieros
otras cuentas através de disponibles
a cobrar resultados para la venta Total
1.832.877 - - 1.832.877
- 4.243.313 4.338.850 8.582.163
2.119.392 - - 2.119.392
165.438 - - 165.438
4.187.597 4.243.313 4.338.850 12.771.760
Pasivos a
costo
amortizado Total
1.098.337 1.098.337
316.856 316.856
326.289 326.289
1.741.482 1.741.482

7.2 Calidad crediticia de los activos financieros

El saldo de créditos por ventas al 31 de diciembre de 2010 y de 2009 es evaluado
sobre la base de informacién histérica sobre los indices de incumplimiento de sus

clientes.
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NOTA 8 - CREDITOS POR VENTAS

8.1 Composicion

$ miles
2010 2009

Corresponsales 130.225 109.192
Deudores por servicios 1.092.899 1.259.432
Deudores por financiacion de conexiones
y venta de aparatos telefonicos 50.920 74.262
Deudores por telefonia movil 691.797 554.851
Deudores en gestion 427.705 592.823
Documentos a cobrar 123.582 143.344
Otros deudores 34.535 17.107
Convenios con el sector publico 424.892 442.655
Intereses a vencer (L 11.057) ( 27.106)

2.965.498 3.166.560
Prevision para créditos dudosos (L 934.258) (_1.047.168)

2.031.240 2.119.392

El analisis de antigliiedad de los créditos por ventas es el siguiente:

6 meses o Mas de 6 Total al 31 de
menos meses diciembre de 2010
$ $ $
Créditos por ventas 1.904.946 1.060.552 2.965.498
6 meses o Mas de 6 Total al 31 de
menos meses diciembre de 2009
$ $ $
Créditos por ventas 2.110.175 1.056.385 3.166.560

La evolucion de la prevision para créditos dudosos es la siguiente:

$ miles
2010 2009
Saldo al inicio 1.047.168 918.793
Correccion monetaria ( 72.196) ( 70.888)
Constituciones realizadas 227.423 280.809
Liberaciones realizadas ( 260) ( 480)
Castigos realizados (0267.877) (__81.066)
Saldo al cierre 934.258 1.047.168

La constitucion y liberacion de la prevision para créditos dudosos se incluye en la cuenta
pérdida por deudores incobrables, la cual asciende al 31 de diciembre de 2010 a
$227.163 ($ 280.329 al 31 de diciembre de 2009) segun se muestra en Nota 20.

8.2 Deudores Oficiales

Los saldos correspondientes a los deudores oficiales (organismos del Estado Uruguayo
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que utilizan los servicios prestados por el Grupo) se incluyen en las cuentas de deudores
por servicios, deudores por financiacion de conexiones y venta de aparatos telefonicos,
deudores por telefonia mévil y convenios con el sector publico. Las previsiones por
incobrabilidad (de acuerdo a lo descripto en la Nota 2.9.3) se presentan dentro del rubro
Prevision para créditos dudosos.

El cuadro siguiente presenta los saldos a cobrar con dichos deudores y las previsiones
constituidas para los ejercicios 2010 y 2009:

$ miles
2010 2009

Deudores oficiales por servicios 237.164 231.155
Deudores oficiales por financiacion de
conexiones y venta de aparatos telefonicos 6.302 6.792
Deudores oficiales por telefonia movil 33.301 29.334
Documentos a cobrar oficiales 499 792
Convenios con el sector publico 424.892 442.655
Intereses a vencer (__4.664) (__9.109)

697.494 701.619
Prevision para créditos dudosos - oficiales (448.554) (455.131)

248.940 246.488
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NOTA 9 - OTROS DEUDORES

Corriente

Anticipos de Impuesto a la Renta

Anticipos de Impuesto al Patrimonio (Nota 21.2)
Deudores oficiales por otros servicios prestados
Cuentas a cobrar Portal del Gobierno

Anticipos a proveedores

Convenio Nahuelsat S.A.

Gastos a clasificar por importaciones en tramite
Anticipos de viaticos y de sueldos

Diversos

Prevision para créditos dudosos

No corriente

Impuesto a la renta diferido (Nota 21.1)

NOTA 10 - INVENTARIOS

Materiales en depésito

Materiales en poder de terceros
Importaciones en tramite
Materiales en transito para depdsito
Fichas

Tarjetas Telefonia Publica

Tarjetas Prepago

Otros

Prevision para desvalorizacion de inventarios
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$ miles
2010 2009
1.001.186 314.871
482.745 467.389
85.324 66.451
59.830 55.540
27.331 32.571
10.824 11. 306
10. 996 4. 681
5.197 5.310
61.468
79. 397
1.019.587
1.762.830 (__66.579)
(__65.746)
953.008
1.697.084
268.847
254.945
268.847
254.945
$ miles
2010 2009
1.154.540 1.336.042
62.553 87.066
55.269 -
26.740 4534
29.936 29.936
4.886 10.541
729 2.006
5.013 3.925
1.339.666 1.474.050
(_643.445) (__674.290)
696.221 799.760



La evolucion de la prevision para desvalorizacion de inventarios es la siguiente:

$ miles
2010 2009
Saldo al inicio 674.290 548.215
Constituciones y usos realizados ( 30.845) 126.666
Castigos realizados - ( 591)
Saldo al cierre 643.445 674.290

NOTA 11 - BIENES DE USO

La evolucién de los saldos de Bienes de Uso durante el ejercicio se expone en el Anexo
1 a los presentes estados contables.

El gasto por depreciaciones fue imputado enteramente a gastos ($ 2.855.004 miles en el
ejercicio 2010 y $ 2.957.105 miles en el ejercicio 2009).

NOTA 12 - EQUIPAMIENTO DE TELECOMUNICACIONES ARRENDADO
12.1 Informaci 6n general

A partir del ejercicio 1996, ANTEL asum 0 conprom sos por el
arrendam ento de equipamiento de teleconunicaciones con
transferencia de la propiedad en el futuro. D chas operaciones
son contabilizadas segun se explica en Nota 2.Kk.

De acuerdo a lo establecido en los contratos respectivos, los pagos por arrendamiento
se determinan mensualmente en funciébn de un porcentaje de la facturacion a los
clientes. El plazo total de pago de los arrendamientos depende de los niveles de
facturacion antes mencionados y del monto contratado. No obstante, el plazo maximo de
pago en todos los casos es de cinco afnos.

El monto minimo de los pagos a desembolsar por equipamiento que ya se encuentra
prestando servicios al 31 de diciembre de 2010, es de $ 0 ($ 7.453 miles en 2009)
(Nota 15).

Al 31 de diciembre de 2010, ANTEL mantiene contratos de arrendamiento de
eguipamiento de telecomunicaciones con transferencia de su propiedad en el futuro por
US$ 8.302 miles (US$ 8.302 miles en 2009). El importe pendiente de ejecucion al 31 de
diciembre de 2010 asciende a US$ 0 (US$ 466 miles en 2009).

El gasto por depreciaciones del equipamiento de telecomunicaciones arrendado fue

imputado enteramente a gastos ($ 31.880 miles en el ejercicio 2010 y $ 23.550 miles en
el ejercicio 2009).
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12.2 Cuadro de evolucion de Equipos de Telecomunicaciones Arrendados

$ miles
2010 2009
Valores Brutos
Saldos al inicio del ejercicio 214.332 115.190
Altas del ejercicio 9.629 99.142
Saldos al final del ejercicio 223.961 214.332
Amortizaciones
Saldos al inicio del ejercicio 50.884 27.334
Depreciacion del ejercicio 31.880 23.550
Saldos al final del ejercicio 82.764 50.884
Valores Netos 141.197 163.448
NOTA 13 - INTANGIBLES
13.1 Composicion
$ miles
2010 2009
Licencias por utilizacion de frecuencias de la red
celular 671.004 718.908
Derechos de uso de enlaces internacionales 1.576.755 1.420.397
2.247.759 2.139.305

La evolucién de los saldos de Intangibles durante el ejercicio se expone en el Anexo 1 a
los presentes estados contables.

13.2 Licencias por utilizacion de frecuencias de la red celular

El saldo de las licencias por la utilizacién de frecuencias de la red celular al 31 de diciembre
de 2010 y de 2009 corresponde a la utilizacién de las frecuencias de 1755 a 1765 Mhz, de
1800 Mhz, de 1850 a 1860 Mhz, de 1930 a 1935 Mhzy de 2120 a 2125 Mhz para el desarrollo

de la red celular de telecomunicaciones.

El gasto por depreciaciones fue imputado enteramente a gastos ($ 47.904 miles en el ejercicio
2010y $ 47.904 miles en el ejercicio 2009).
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13.3 Derechos de uso de enlaces internacionales

El saldo de los derechos de uso de enlaces internacionales al 31 de diciembre de 2010
corresponde a la utilizacion de ocho enlaces STM1, dieciséis enlaces STM4 y ocho enlaces
STM16. El saldo del rubro al 31 de diciembre de 2009 corresponde a la utilizacién de nueve
enlaces STM1 y dieciséis enlaces STM4.

El gasto por depreciaciones fue imputado enteramente a gastos ($ 111.382 miles en el
ejercicio 2010y $ 88.257 miles en el ejercicio 2009).

NOTA 14 - INVERSIONES A LARGO PLAZO

14.1 Composicion

$ miles
2010 2009
Inmuebles arrendados a terceros (Anexo 1) 289.179 298.942
Bienes dados en gestion de uso (Anexo 1) 53.998 57.053
Inmuebles dados en comodato (Anexo 1) 15.376 13.825
Inmuebles desafectados del uso (Anexo 1) 5.493 5.834
364.046 375.654

14.2 Inmuebles arrendados a terceros

La anterior Sede de ANTEL (Av. Fernandez Crespo 1534) se arrienda
a un tercero, segun contrato de arrendamiento vigente a partir
del 1° de enero de 2004 que incluye una cuota nmensual de
arrendamiento de $ 500.000, reajustables senestralnente de
acuerdo a la variacion de la unidad indexada, y ademas el uso y
goce para ANTEL de un predio de estacionamiento de la D.GI. H
pl azo del arrendamiento es de 5 afios contados a partir del 1° de
enero de 2004, prorrogabl e autométi canente por periodos anual es.

El gasto por depreciaciones fue imputado enteramente a gastos ($ 9.763 miles en el ejercicio
2010y $ 9.763 miles en el ejercicio 2009).
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14.3 Bienes dados en gestion de uso

Con fecha 28 de noviembre de 2006 se constituy6 la Fundacion Parque de Vacaciones
para funcionarios de UTE y ANTEL, que es la responsable por gestionar las instalaciones
correspondientes al Parque de Vacaciones.

Los inmuebles y otros bienes de activo fijo de las instalaciones del Parque de Vacaciones
son propiedad en un 33% de ANTEL y en un 67% de UTE y se encuentran
contabilizados dentro del rubro Bienes dados en gestion de uso.

El gasto por depreciaciones fue imputado enteramente a gastos ($ 3.055 miles en el ejercicio
2010y $ 3.823 miles en el ejercicio 2009).

NOTA 15 - DEUDAS COMERCIALES

15.1 Composicidn

$ miles
2010 2009
Corriente
Acreedores 555.946 774.530
Corresponsales 48.642 41.694
Acreedores por equipamiento de
telecomunicaciones arrendado (Nota 12) - 7.453
Acreedores por arrendamiento financiero 600 627
Prevision devolucion sobretasa reembolsable 45.767 51.174
Retenciones a terceros 300.051 222.859
951.006 1.098.337

No Corriente
Acreedores por arrendamiento financiero 149 783

149 783

15.2 Prevision devolucién depésito reembolsable

Al cierre del ejercicio se presenta una prevision para cubrir los importes a devolver en el
corto plazo equivalente al 4,9% de la poblacion telefénica de todo el pais (5,2% en
2009).

Los ingresos devengados por concepto de depdsito reenbol sable en
el ejercicio 2010 por un total de $ 33.857 nmiles ($ 40.276 mles
en el ejercicio 2009) han sido contabilizados dentro de la |linea
Telefonia Fija (ver Nota 19) mientras que |os inportes abonados
por devol uci 6n de depdsito por $ 44.624 nmles ($ 51.912 mles en
2008) han sido cargados a la previsién constituida al cierre de
cada ejercicio para dicho fin.
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La pérdida por constitucidn de prevision devoluci 6n depésito
reenbol sabl e asciende al 31 de dicienbre de 2010 a $ 41.284
mles ($ 41.736 miles al 31 de dicienbre de 2009) segun se
muestra en Nota 20.

15.3 Retenci ones a Terceros

El rubro retenciones a terceros incluye las retenciones que se le
realiza a:

- los proveedores de ANTEL por concepto de futuro
cunplimento de los contratos con ellos establ ecidos y
en funci 6n de porcentajes de retenci 6n que son fijados
en forma previa a la adjudicacion de |a conpra del
producto o servicio;

- | as enpresas prestadoras de servicios 0900 que realizan
sorteos, de acuerdo a |lo establecido en el Art. 3 de la
ley 17.166 sobre Concursos, Sorteos o Competenci as;

- los fleteros que operan al servicio de ANTEL, por el
aporte de éstos a |l a asociaci 6n de fleteros AFEC

NOTA 16 - DEUDAS FINANCIERAS

$ miles
2010 2009
Artigiancassa SpA 27.681 58.324
Instituto Crédito Oficial de Espafia 243.489 277.439
Nuevo Banco Comercial 4.642 5.728
CND 730 1.476
Intereses a vencer (__20.673) (__26.111)
255.869 316.856
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La apertura de dichas deudas en el corto y largo plazo es la siguiente:

$ miles
Corto plazo 2010 2009
Artigiancassa SpA 27.681 29.413
Instituto Crédito Oficial de Espafia 21.839 23.106
Nuevo Banco Comercial 963 980
Corporacion Nacional para el Desarrollo 730 907
Intereses a vencer 2836) 3648)
48.377 50.758
Largo plazo
Artigiancassa SpA - 28.913
Instituto Crédito Oficial de Espafna 221.650 254.335
Nuevo Banco Comercial 3.679 4.746
Corporacion Nacional para el Desarrollo - 569
Intereses a vencer (_17.837) ((22.465)
207.492 266.098

A continuacion se presentan las caracteristicas generales de los financiamientos:

Artigiancassa SpA: corresponde a un convenio de préstamo originalmente
celebrado con el Mediocredito Centrale en ddlares estadounidenses por
US$ 20,5 millones a amortizar en 20 afios con un periodo de gracia de 5 afios,
habiendo vencido la primera cuota en junio de 1997 y a una tasa del 1,75% anual
con intereses pagaderos semestralmente. Con fecha 8 de noviembre de 2004 el
Ministerio de Economia y Finanzas de Italia determindé que el Fondo de
Cooperacion para el Desarrollo fuera administrado por el banco italiano
Artigiancassa SpA, lo que determin6 un cambio en la titularidad del acreedor.

Instituto de Crédito Oficial de Espafia: corresponde a un convenio de crédito
de agosto de 1992 en délares estadounidenses por hasta US$ 18,3 millones a
amortizar en 30 afos con 10 afios de gracia, habiendo vencido la primera cuota
en octubre de 2002 y a una tasa del 1,5% anual con intereses pagaderos
semestralmente. Este crédito posee clausulas de vencimiento anticipado que en
caso de verificarse, podrian exigir a ANTEL la cancelacion inmediata de la
obligacion con dicho organismo.

Nuevo Banco Comercial: corresponde a un préstamo amortizable en dolares
estadounidenses por US$ 300 miles a amortizar en 6 afios, habiendo vencido la
primera cuota en abril de 2009 y a una tasa del 9,75% anual con intereses
pagaderos mensualmente. Dicho préstamo fue asumido por una de las
subsidiarias del Grupo.
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- Corporacion Nacional para el Desarrollo: corresponde a dos préstamos
amortizables por US$ 50 miles cada uno a amortizar en 3 afios, habiendo
vencido las primeras cuotas de los mismos en marzo y abril de 2009 y a una tasa
del 6% anual con intereses pagaderos semestralmente. Dichos préstamos fueron
asumidos por una de las subsidiarias del Grupo.

NOTA 17 — DEUDAS DIVERSAS

17.1 Composicidn

$ miles
2010 2009

Corriente

Provision para Impuesto a la Renta (Nota 21.1) 957.647 1.699.563
Provision para Impuesto al Patrimonio (Nota 21.2) 374.876 402.026
Provisiones para beneficios al personal 454.608 461.255
Anticipos de IRAE e IP a pagar 135.570 115.481
Impuestos a pagar 116.347 137.812
Retribuciones a pagar 119.715 112.962
Aportes y retenciones sobre sueldos por beneficios de

seguridad social 126.635 114.189
Retencion de IVA segun decreto 528/03 60.302 53.855
Provision por Retiro Incentivado del Personal (Nota 17.3) 101.228 75.138
Prevision por Retiro Incentivado del Personal (Nota 17.4) - 31.306
Prevision por litigios (Nota 17.5) 31.768 162.892
Provision URSEC 13.007 8.834
Otros 359.476 154.561

2.851.179 3.529.874

No corriente

Provision por Retiro Incentivado del Personal (Nota 17.3) 204.820 174.059
Prevision por Retiro Incentivado del Personal (Nota 17.4) - 146.313
204.820 320.372

17.2 Provisiones para beneficios al personal
El saldo de las provisiones para beneficios al personal al 31 de

dicienbre de 2010 y 2009 corresponde a las provisiones para
l'i cencia, aguinaldo y eval uaci 6n al desenpefio.
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17.3 Provision por Retiro Incentivado del Personal

El 20 de dicienbre de 2006 ANTEL aprobdé un Regl amento de Retiros
I ncentivados que abarcaba a funcionarios que al 31 de dicienbre
de 2006 tuvieran mas de 58 afios de edad y 35 afios de trabajo, y
gue ademas configuraran causal jubilatoria al 31 de dicienbre de
2008. El plazo para acogerse a dicho beneficio fue hasta el 28
de setienbre de 2007.

El 19 de dicienbre de 2007 ANTEL aprob6é un Regl anento de Retiros
I ncenti vados que abarcaba a funcionarios que al 31 de dicienbre
de 2007 tuvieran nmas de 58 afios de edad y 35 afios de trabajo, y
gue adenmas configuraran causal jubilatoria al 31 de dicienbre de
2009. El plazo para acogerse a dicho beneficio fue hasta el 30
de novi enbre de 2008.

El 23 de dicienbre de 2008 ANTEL aprob6é un Regl anento de Retiros
I ncenti vados que abarcaba a funcionarios que al 31 de dicienbre
de 2008 tuvieran mas de 58 afios de edad y 35 afios de trabajo, y
que ademas configuren causal jubilatoria al 31 de dicienbre de
2010. El plazo para acogerse a dicho beneficio fue hasta el 30
de setienbre de 2009.

El 16 de dicienbre de 2009 ANTEL aprobdé un Regl amento de Retiros
I ncenti vados que abarcaba a funcionarios que al 31 de dicienbre
de 2009 tuvieran mas de 58 afios de edad y 30 afios de trabajo, y
gue ademés configuren causal jubilatoria al 31 de dicienbre de
2011. El plazo para acogerse a dicho beneficio fue hasta el 30
de novi enbre de 2010.

El saldo de la Provisién por Retiro Incentivado del Personal a
31 de dicienbre de 2010 corresponde sustancialnente a la
estimacibn del nonto a pagar a los 132 funcionarios que
deci di eron acogerse al réginen aprobado por ANTEL el 20 de
dicienbre de 2006, a la estinmacién del nmonto a pagar a |os 88
funcionarios que decidieron acogerse al réginen aprobado por
ANTEL el 19 de dicienbre de 2007, a la estimaci6n del nonto a
pagar a |los 49 funcionarios que decidieron acogerse al réginen
aprobado por ANTEL el 23 de dicienbre de 2008 y a |la estinacion
del nmonto a pagar a los 65 funcionarios que decidi eron acogerse
al réginmen aprobado por ANTEL. ElI total de funcionarios que
estuvi eron en condi ciones de usufructuar dicho beneficio era de
apr oxi madanmente 380 en el réginmen aprobado el 20 de dicienbre de
2006, 350 en el réginmen aprobado el 19 de dicienbre de 2007, 320
en el réginmen aprobado el 23 de dicienbre de 2008 y 522 en el
régi nen aprobado el 16 de dicienbre de 2009.

El saldo de la Provision por Retiro Incentivado del Personal a
31 de dicienbre de 2009 corresponde sustancialnente a la
estimaci 6n del nonto a pagar a los 132 funcionarios que
deci di eron acogerse al réginmen aprobado por ANTEL el 20 de
dicienbre de 2006, a la estinmacion del nonto a pagar a |os 88
funcionarios que decidieron acogerse al réginen aprobado por
ANTEL el 19 de dicienbre de 2007 y a la estinmaci6n del nonto a
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pagar a |los 49 funcionarios que decidieron acogerse al réginen
aprobado por ANTEL el 23 de dicienbre de 2008. El total de
funci onari os que estuvieron en condiciones de usufructuar dicho
beneficio era de aproxi madanente 380 en el réginmen aprobado el
20 de dicienbre de 2006, 350 en el réginen aprobado el 19 de
dicienbre de 2007 y 320 en el réginmen aprobado el 23 de
di ci enbre de 2008.

17.4 Previsiéon por Retiro Incentivado del Personal

El saldo al 31 de dicienbre de 2009 del rubro “Prevision por
Retiro Incentivado del Personal” corresponde al nonto estimdo a
pagar para aquellos funcionarios que se estinm, decidan acogerse
a dicho réginmen. El porcentaje de estinmaci 6n fue detern nado de
acuerdo al conportamento estadistico observado en anteriores
incentivos. El total de funcionarios que estarian en condiciones
de usufructuar dicho beneficio era de aproxi madanente 520.

El resultado por concepto de retiros incentivados se encuentra
regi strada dentro del rubro Costos del Personal en la Nota 20 -
Gastos Operativos (reversion de la pérdida por $ 4.468 nmiles en
el 2010 y pérdida por $ 172.856 miles en el 2009).

17.5 Prevision por Litigio

Al 31 de dicienbre de 2010 y 2009 el Gupo ha reconocido una
prevision resultante de un acuerdo transaccional por litigios
con 152 agentes guardahilos, asi conmo |os honorarios y gastos
asoci ados.

NOTA 18 - PATRIMONIO

Al 31 de dicienbre de 2010, ANTEL se acogi6 al réginen de
exoneraci 6n tributaria por inversiones en bienes de uso prevista
en la ley 15.903, en la medida que la utilidad contable
di sm nuida por el total de las contribuciones a rentas general es
real i zadas durante el ejercicio, es positiva.

Al 31 de dicienbre de 2009 ANTEL se acogié al réginmen de
exoneraci 6n tributaria por inversiones en bienes de uso,
constituyendo durante el ejercicio 2010 una reserva fiscal de $
676.470 mles correspondiente al ejercicio 2009 a | a Reserva por
reinversiones. Dicha reserva no podrd ser distribuida en
ef ecti vo pudi endo sol anente ser capitalizada.

Al 31 de diciembre de 2008 ANTEL se acogio al régimen de exoneracion tributaria por
inversiones en bienes de uso, constituyendo durante el ejercicio 2009 una reserva fiscal
de $ 169.541 miles correspondiente al ejercicio 2008 a la Reserva por reinversiones.
Dicha reserva no podra ser distribuida en efectivo pudiendo solamente ser capitalizada.
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NOTA 19 - INGRESOS OPERATIVOS

$ miles
2010 2009
Telefonia Fija 6.589.745 7.516.200
Telefonia Pablica 126.022 170.920
Telefonia Movil 7.809.156 7.429.027
Servicios de Datos 3.078.826 3.013.256
Telegrafia 23.417 24.471
Otros servicios 68.284 13.714
17.695.450 18.167.588
Bonificaciones (__842.464) (__987.253)
16.852.986 17.180.335
NOTA 20 - GASTOS OPERATIVOS
$ miles
2010 2009
Costos del personal y traslados 3.573.811 3.526.138
Interconexién 1.511.438 1.655.205
Servicios contratados 897.135 1.005.593
Suministros 990.187 1.316.026
Gastos de mantenimiento y reparaciones 501.731 529.174
Impuesto al Patrimonio 373.498 389.406
Comisiones 358.139 330.697
Gastos por roaming 241.161 241.427
Pérdida por deudores incobrables 227.163 280.329
Participacion Trafico Internacional 209.773 261.428
Gastos de venta 183.298 260.783
Costos de transporte 120.911 126.964
Bajas de activo fijo e intangibles 106.220 12.596
Arrendamiento de canales 98.518 102.670
Arrendamientos varios 86.820 97.893
Tributos e impuestos varios 66.168 52.492
Deposito Reembolsable (Nota 15.2) 41.284 41.736
Tasa Reguladora URSEC 40.983 40.505
Otros gastos operativos 331.477 649.331
9.959.715 10.920.393

NOTA 21 - IMPUESTOS

21.1 Impuesto ala Renta de Actividades Empresariales (IRAE)
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De acuerdo con la ley 16.170 del 28 de diciembre de 1990, ANTEL es sujeto pasivo del
Impuesto a la Renta a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1991.

El cargo a resultados por impuesto a la renta por los ejercicios 2010 y 2009
corresponde a:

$ miles
2010 2009
Impuesto corriente del ejercicio (*) 970.930 1.691.720
Impuesto diferido (__3.528) (__266.954)
967.402 1.424.766

(*) En el ejercicio 2008, ANTEL presento6 ante el Ministerio de Economia y Finanzas un
Proyecto de Inversién al amparo de la ley 16.906 del 7 de enero de 1998 y del decreto
455/07 del 26 de noviembre de 2007, a los efectos de obtener una serie de beneficios
fiscales. En diciembre de 2009 la Comisién de Aplicacion de la Ley de Inversiones
(COMAP) emiti6 la circular 4/09 que establecié que no corresponde el otorgamiento de
los beneficios fiscales establecidos en el capitulo Il de la Ley N° 16.906 a los Entes
Auténomos y Servicios Descentralizados que pertenecen al dominio industrial y
comercial del Estado por pertenecer al sector publico.

En el ejercicio 2008, ANTEL reconocié en su provision de impuesto a la renta
beneficios fiscales estimados correspondientes al Proyecto de Inversion presentado
ante el Poder Ejecutivo que implic6 un menor cargo de impuesto a la renta de
$ 635.789 miles ($ 719.992 miles en moneda del 31 de diciembre de 2010).

La provisién del impuesto a la renta corriente del Grupo del ejercicio 2009 por
$ 1.699.563 miles comprende el cargo del ejercicio 2008 que no se habia devengado
por la aplicacion del beneficio tributario referido ajustado de acuerdo a la declaracién
jurada presentada y el cargo corriente del presente ejercicio.
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El cargo por impuesto sobre la utilidad antes de impuesto, difiere de la cifra tedrica que
surgiria de aplicar la tasa promedio ponderada de impuesto sobre las utilidades del
Grupo, como sigue:

$ miles
2010 2009

Utilidad antes de impuesto 4.645.888 4.575.385
Impuesto calculado a la tasa del

impuesto a la renta 1.161.472 1.143.846
Efecto en el impuesto de:

Utilidades no sujetas a impuesto ( 264.153) ( 204.659)
Gastos no deducibles a efectos fiscales 334.394 380.913
Ajuste por inflacion (contable y fiscal) ( 121.286) ( 127.147)
Beneficio Ley de Inversiones 16.096 - 656.584
Otros beneficios ( 393) (  7.955)
Otros ajustes fiscales ((142.632) (1416.816)
Resultado por impuesto a la renta 967.402 1.424.766

Los saldos por impuesto a la renta diferido al 31 de diciembre de 2010 y 2009 son los
siguientes:

$ miles
2010 2009
Activo por impuesto diferido 397.252 473.086
Pasivo por impuesto diferido (142.307) (L204.239)
Saldo por impuesto diferido neto 254.945 268.847

El activo neto por impuesto diferido determinado al 31 de diciembre de 2010 y 2009
corresponde a los siguientes conceptos:

$ miles

2010 2009
Diferencias temporales por:
Previsiones para deudores incobrables 505.462 612.898
Previsiones para desvalorizacion de inventarios 643.445 674.290
Previsiones y otros pasivos 27.260 340.510
Valuacion de las letras de regulacidon monetaria ( 259.362) ( 148.745)
Equipamiento de telecomunicaciones
arrendado, bienes de uso, intangibles e
inversiones a largo plazo 271.346 101.202
Inventarios (0168.371) (0504.767)
Total 1.019.780 1.075.388
Tasa del impuesto 25% 25%
Impuesto diferido activo neto 254.945 268.847
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21.2 Impuesto al Patrimonio (IP)

De acuerdo con la ley 16.736 del 5 de enero de 1996, ANTEL es sujeto pasivo de este
impuesto a partir del 31 de diciembre de 1996. La provision contabilizada en el ejercicio
2010 asciende a $ 374.876 miles ($ 402.026 miles en 2009).

Durante el ejercicio 2010 se efectuaron anticipos a cuenta de
di cho i npuest o por
$ 482.745 nmiles ($ 467.389 mles en 2009).

21.3 Impuesto al Valor Agregado (IVA)

El IVA grava las prestaciones de servicios dentro del territorio nacional. Dicho impuesto
no constituye un costo para ANTEL siendo trasladable a sus clientes.

NOTA 22 - CONTI NGENCI AS

En el curso ordinario de sus negocios el Gupo estd sujeta a
recl anos, litigios 'y contingencias. Se han constituido
previsiones en |os casos en que se estima probable que se
i ncurra en pasi vos.

No obstante, es posible que puedan generarse otras obligaciones
por las cuales no se han constituido previsiones. La Gerencia no
cree que dichas obligaciones contingentes tengan un efecto
significativo en la situaci 6n patrinonial del G upo.

No se han registrado pasivos 0 activos especificos por concepto de las contingencias
sefaladas en 22.1, 22.2 y 22.3 siguientes, excepto por lo mencionado en Nota 2.g para
la prevision para créditos dudosos, Nota 15.2 para el depdsito reembolsable y Nota 17.5
para la prevision por litigios.

22.1 Aspectos impositivos
ANTEL liquida el IVA sobre la totalidad de los ingresos facturados correspondientes a
llamadas telefnicas al exterior y considera que la participacion telefénica que recibe del

exterior por llamadas entrantes de trafico internacional no estd alcanzada por el
impuesto, criterio que no ha sido regulado expresamente por las normas tributarias.
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22.2 Juicios en tramite
a) Juicios iniciados por el Grupo

- 12.819 juicios ejecutivos en etapa prejudicial y judicial
(11.002 juicios al 31 de dicienbre de 2009), iniciados
contra clientes por no pago de sus deudas, por un total de
aproxi madanente $ 316.747 mnmiles historicos ($ 269.710
mles histéricos al 31 de dicienbre de 2009). Segln se
indica en Nota 2.g dichos créditos han sido previsionados
en su totalidad.

- 222 juicios iniciados por el Grupo (516 juicios al 31 de diciembre de 2009)
reclamando indemnizaciones de los cuales 200 estan valuados por un importe
de $ 57.705 miles histéricos y 22 se encuentran sin valuar (404 valuados por $
80.211 miles histdricos y 112 sin valuar al 31 de diciembre de 2009).

b) Otros juicios iniciados contra el Grupo

- 122 juicios por indemnizaciones reclamadas (256 juicios al 31 de diciembre de
2009) de los cuales existen 90 juicios en los que las reclamaciones ascenderian
aproximadamente a $ 422.116 miles historicos (127 juicios por aproximadamente
$ 370.291 miles historicos al 31 de diciembre de 2009). En los restantes 32
juicios (129 juicios al 31 de diciembre de 2009) no resulta posible cuantificar el
monto de la reclamacion.

) Otras acciones judiciales iniciadas contra el Grupo

- 7 procesos conciliatorios (29 al 31 de diciembre de 2009) de los cuales existen 5
en los que las reclamaciones ascenderian a aproximadamente $ 861 miles
histdricos (9 por $ 4.089 miles histéricos al 31 de diciembre de 2009). En los
restantes 2 procesos conciliatorios (20 al 31 de diciembre de 2009) no resulta
posible cuantificar el monto de la reclamacion.

- ninguna accion de nulidad (33 al 31 de diciembre de 2009 para las cuales no era
posible cuantificar el monto de la posible indemnizacion).

22.3 Deposito reembolsable

De acuerdo con el Reglanmento de Servicios de ANTEL, Nornativa
Conercial, Telefonia Fija, Capitulo |, el dep6sito reenbol sable
es una suma de dinero que queda afectada a | as deudas que genere
el servicio respectivo, por cualquier concepto. En caso de
supresi 6n del servicio, cualquiera sea el notivo, se deduciran
del nmonto actualizado a la fecha de supresion, |os adeudos
generados hasta ese nonmento incluidas las nmultas y recargos
correspondi entes, quedando el eventual remanente a disposicioén
del titular. El derecho a reclamar dicho remanente caduca a |os
dos afios. La cesién de derechos del servicio incluye la
transferenci a del depdsito reenbol sable al nuevo titular.

La obligacién contingente s6lo se materializaria en el caso que ANTEL fuera a
discontinuar la prestacion del servicio telefénico.
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22.4 Politica de seguros

El Gupo no ha contratado seguros para sus bienes de uso,
consi derando | a dispersién geogréafica de |os msnps, salvo para
el Conmplejo Edilicio Torre de |as Tel ecomuni caci ones (seguro que
cubre solanente el riesgo de incendio) y para ciertos Vehicul os
del Grupo contra cual quier tipo de riesgo.

No obstante, a partir del ejercicio 1997, ANTEL ha decidido
constituir una reserva por autoseguros que permta responder
ante |la eventualidad de |a ocurrencia de algun siniestro. Dicha
reserva se incluye en el Patrinonio, fue fijada por Directorio
en US$ 5 millones y asciende al 31 de dicienbre de
2010 a $ 100.515 nmiles ($ 104.992 niles al 31 de dicienbre de
2009) .

NOTA 23 - CUENTAS DE ORDEN

$ miles

2010 2009
Créditos documentarios en el exterior 422.657 397.443
Valores recibidos en garantia de clientes 10.322 11.016
Fi anzas, avales y pélizas de seguro
reci bidos en garantia de licitaciones 1.772.001 1.728.556
Val ores de | a enpresa en custodia de 10.443.113 8.870.315
terceros
Apar at os cel ul ares reci bi dos por cuenta y 237 248
orden de terceros 47.403 75.964
Fondos reci bi dos para proyecto generaci 6n 477 506
de |iquidez
Otras cuentas de orden 12.696.210 11.084.048

NOTA 24 - PARTES RELACIONADAS

Los saldos con partes relacionadas al 31 de dicienbre de 2010 y
2009 son | os siguientes:

a) Organi snos del Estado

ANTEL mantiene todas sus disponibilidades en cuentas en bancos estatales (Banco
de la Republica Oriental del Uruguay, Banco Central del Uruguay y Banco Hipotecario
del Uruguay). En tanto que las subsidiarias las mantienen en el Banco de la Republica
Oriental de Uruguay y bancos privados de plaza.

Sus inversiones temporarias consisten en su totalidad en instrumentos de deuda
publica emitidos por el Estado uruguayo.

Los saldos a cobrar a deudores oficiales al 31 de diciembre de 2010 y de 2009 se
revelan en la Nota 8.2.

Al 31 de diciembre de 2010 las deudas del Grupo con acreedores oficiales ascienden
a $ 52.507 miles ($ 56.434 miles al 31 de diciembre de 2009).
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Durante el ejercicio 2010 el Grupo ha prestado servicios de telecomunicaciones a
organismos del Estado por $ 1.547.654 miles ($ 1.591.663 miles en el ejercicio 2009).

Los principales gastos incurridos por el Grupo en los ejercicios 2010 y 2009 son los
siguientes:

$ miles
2010 2009
UTE 244.637 238.672
URSEC 93.692 98.175
Intendencias 53.295 46.262
Correo 51.593 43.846
ANCAP 23.691 25.856
OSE 10.688 10.640
BSE 4.868 5.157

b) Retri buci ones del Directori o de ANTEL

El total de retribuciones correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2010 asciende a $ 2.816 miles ($ 2.529 miles al 31 de diciembre de 2009). En ambos
casos no se incluyen las cargas sociales correspondientes.

NOTA 25 - HECHOS POSTERIORES

A la fecha de presentaci 6n de | os presentes estados contables, no
exi sten hechos posteriores que puedan afectar al Gupo en forma
significativa.

NOTA 26 - INFORMACION REQUERIDA POR EL ARTICULO 2 DE LA LEY 17.040

a) Numero de funcionarios, becarios y situaciones similares, en los ultimos
cinco ejercicios

Cantidad de funcionarios 2010 2009 2008 2007 2006
Presupuestados 3.854 4.036 4.184 4.346 4.555
Becarios y pasantes 136 135 4 66 79
Contratos funcién publica (ley 17.930) 467 479 481 489 490
Contratos a término 1.573 1.321 1.044 553 179
Zafrales - - - - 142
Subsidiarias 899 785 707 607 38
Total 6.929 6.756 6.420 6.061 5.483
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b) Ingresos, costos y utilidades desagregados por division o grupos de

servicios

Ejercicio 2010 $ miles

Telefonia (*) Datos Telefonia Movil Total
Ingresos Operativos 6.678.163 2.901.326 7.210.206 16.789.695
Gastos Operativos 5.583.412 2.267.542 5.165.509 13.016.463
Resultado Operativo 1.094.751 633.784 2.044.697 3.773.232
Ejercicio 2009 $ miles

Telefonia (*) Datos Telefonia Movil Total
Ingresos Operativos 7.639.300 2.786.901 6.747.313 17.173.514
Gastos Operativos 5.947.011 2.471.162 5.694.244 14.112.417
Resultado Operativo 1.692.289 315.739 1.053.069 3.061.097

(*) Incluye Telefonia Fija, Publica y Telegrafia

Los gastos operativos se distribuyen en los distintos grupos de servicios aplicando el

sistema de Costeo Basado en Actividades (ABC) de ANTEL.

Los datos se presentan de acuerdo a la informacion disponible a la fecha de balance y a

las cifras del balance individual de ANTEL.

C) Impuestos pagos en calidad de contribuyente y de agente de retencién

Los valores responden a los impuestos liquidados en el presente ejercicio, con excepcion
del Impuesto a la Renta de Actividades Empresariales e Impuesto al Patrimonio, que se

presentan por las provisiones realizadas al 31 de diciembre de 2010.

Contribuyente $ miles

Impuesto al Valor Agregado (IVA) 1.982.022
Impuesto a la Renta de Actividades Empresariales (IRAE) 957.647
Impuesto al Patrimonio (IP) 374.876

Agente de Retencion

Impuesto al Valor Agregado (IVA) 570.850
Impuesto a la Renta de No Residentes (IRNR) 20.023
Impuesto al Patrimonio (IP) 1.743
Empresas prestadoras servicio 090X 16.929
Impuesto a las Retribuciones Personas Fisicas (IRPF) 7.805
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d) Transferencias a Rentas Generales

En el presente ejercicio, la Entidad transfirié a Rentas Generales la suma de $ 1.920.088
miles ($ 1.867.704 miles en pesos historicos). La totalidad de los pagos se realizan en
moneda nacional.
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